
WĂŐĞ�ϭ

dKtE^,/W�K&�EKZd,�,hZKE Z�WKZd
/ƚĞŵ�EŽ͘�

Z��KDD�E��dKE͗
d,�d� ƚŚĞ� �ŽƵŶĐŝů� ŽĨ� ƚŚĞ� dŽǁŶƐŚŝƉ� ŽĨ� EŽƌƚŚ� ,ƵƌŽŶ� ŚĞƌĞďǇ ƌĞĐĞŝǀĞ� ƚŚĞ ,ŽǁƐŽŶ� �Ăŵ� ʹ �Ăŵ�
^ĂĨĞƚǇ��ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ Z&W ZĞƐƵůƚƐ͖�

�E��&hZd,�Z�d,�d��ŽƵŶĐŝů�ĂǁĂƌĚ�Z&W�ϮϬϭϳͲϬϬϰ ƚŽ�<'^�'ƌŽƵƉ��ŽŶƐƵůƚŝŶŐ��ŶŐŝŶĞĞƌƐ Ăƚ�Ă�ƚŽƚĂů�
ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ĨĞĞ�ŽĨ�Ψϳϵ͕ϱϵϮ ;ĞǆĐůƵĚŝŶŐ�,^dͿ ďĞŝŶŐ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ƐĐŽƌŝŶŐ�ƉƌŽƉŽƐĂů�ƌĞĐĞŝǀĞĚ͘

�y��hd/s��^hDD�Zz
ZĞƋƵĞƐƚ� ĨŽƌ� WƌŽƉŽƐĂů� Z&W� ϮϬϭϳͲϬϬϰ �ŽŶƐƵůƚŝŶŐ� ^ĞƌǀŝĐĞƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ,ŽǁƐŽŶ� �Ăŵ� ʹ �Ăŵ� ^ĂĨĞƚǇ�
�ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ǁĂƐ� ŝƐƐƵĞĚ� ƚŽ� ĂĐƋƵŝƌĞ� ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ĐŽŶƐƵůƚŝŶŐ� ƐĞƌǀŝĐĞƐ� ƚŽ ƵŶĚĞƌƚĂŬĞ� Ă��Ăŵ� ^ĂĨĞƚǇ�
�ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�WŚĂƐĞ�ϭ�ĂŶĚ�Ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ďĞŝŶŐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŚĂǌĂƌĚ ƉŽƚĞŶƚŝĂů ĐůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ͕�
ŝŶƚĂŬĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ĨůŽŽĚ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƐƉŝůůǁĂǇ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͘�dŚĞ�Z&W�ĂůƐŽ�ŽƵƚůŝŶĞĚ�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�
ƐƚĂďŝůŝƚǇ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ĂŶĚ�ƌĞŚĂďŝůŝƚĂƚŝŽŶ�ĨĞĂƐŝďŝůŝƚǇ�ĂƐ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶĂů�ŝŶ�WŚĂƐĞ�ϯ�ĂŶĚ�ϰ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͕�ƚŽ�ďĞ�
ĞǆĞĐƵƚĞĚ� Ăƚ� dŽǁŶƐŚŝƉ� ĚŝƌĞĐƚŝŽŶ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ĐŽŵƉůĞƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ƚǁŽ� ƉŚĂƐĞƐ͘� dŚŝƐ� ƉƌŽũĞĐƚ� ǁĂƐ�
ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ZŽĂĚƐ�ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϮϬϭϳ��ĂƉŝƚĂů��ƵĚŐĞƚ͘��

dŚĞ�Z&W�ǁĂƐ�ĐŝƌĐƵůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŝƌŵƐ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƉƌŽƉŽƐĂůƐ�ĨŽƌ�Z&W�ϮϬϭϲͲϬϬϭ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�,ŽǁƐŽŶ��Ăŵ�
�ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů� �ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ͕� ǁŚŝĐŚ� ǁĂƐ� Ă� ƚŽƚĂů� ŽĨ� ϳ� ƉŽƚĞŶƚŝĂů� ďŝĚĚĞƌƐ͘ &ŽƌŵĂů� ƌĞƐƉŽŶƐĞƐ� ǁĞƌĞ�
ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ� ϯ� ďŝĚĚĞƌƐ͘ dŽǁŶƐŚŝƉ ƐƚĂĨĨ� ƌĞǀŝĞǁĞĚ� ĂŶĚ� ƐĐŽƌĞĚ� ƚŚĞ� ƉƌŽƉŽƐĂůƐ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƐĐŽƌŝŶŐ�
ƚŽŽů�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�Z&W͘�dŚĞ�ƐĐŽƌŝŶŐ�ƚŽŽů�ŝƐ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗

/d�D ��^�Z/Wd/KE
�s�/>��>��
WK/Ed^

ϭ �KZWKZ�d��Yh�>/&/��d/KE^�Θ��yW�Z/�E�� ϱ

Ϯ WZK:��d�d��D ϱ

ϯ �WWZK��,��E��D�d,K�K>K'z ϯϬ

ϰ Yh�>/dz��^^hZ�E���Θ��KEdZK> ϭϬ

ϱ ^�,��h>��Θ�tKZ<�W>�E ϭϬ

ϲ WZKWK^���&�� ϰϬ

dKd�>�WK/Ed^��s�/>��>� ϭϬϬ

dŚĞ�ĨĞĞƐ ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉŽƐĂůƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ǀĂƌŝĞĚ�ĨƌŽŵ�Ψϳϵ͕ϱϵϮ�ƚŽ�Ψϵϵ͕Ϭϵϵ͕�ĞǆĐůƵĚŝŶŐ�,^d͘�dŚĞ�ƐĐŽƌŝŶŐ�
ƌĞƐƵůƚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĞǀĂůƵĂƚŝŽŶ ĂƌĞ�ƐƵŵŵĂƌŝǌĞĚ�ďĞůŽǁ͘

Z�WKZd�dK͗� ZĞĞǀĞ�sŝŶĐĞŶƚ�ĂŶĚ�DĞŵďĞƌƐ�ŽĨ��ŽƵŶĐŝů
WZ�W�Z����z͗� :ĞĨĨ�DŽůĞŶŚƵŝƐ
��d�͗ ϭϱͬϬϱͬϮϬϭϳ
^h�:��d͗ ZĞƐƵůƚƐ�ĨŽƌ�,ŽǁƐŽŶ��Ăŵ ʹ �Ăŵ�^ĂĨĞƚǇ��ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�Z&W
�dd��,D�Ed^͗ EKE�



WĂŐĞ�Ϯ

WZKWKE�Ed >K��d/KE WZ/���;ŶŽ�,^dͿ� Z&W�^�KZ�

<'^�'ƌŽƵƉ��ŽŶƐƵůƚŝŶŐ��ŶŐŝŶĞĞƌƐ DŝƐƐŝƐƐĂƵŐĂ͕�KE Ψϳϵ͕ϱϵϮ ϳϳ

�D�tŝůůŝƐ��ƐƐŽĐŝĂƚĞƐ�>ŝŵŝƚĞĚ WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ͕�KE Ψϴϯ͕ϲϵϬ ϳϱ

,ĂƚĐŚ EŝĂŐĂƌĂ�&ĂůůƐ͕�KE Ψϵϵ͕Ϭϵϵ ϲϰ

<'^ ǁĂƐ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ƐĐŽƌŝŶŐ�ƉƌŽƉŽƐĂů�ƐƵďŵŝƚƚĞĚ͕�ŚĂĚ�Ă ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ ǁŽƌŬ�ƉůĂŶ�ƌĞůĂƚŝǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƐĐŽƉĞ�ŽĨ�ǁŽƌŬ�ĂŶƚŝĐŝƉĂƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ ĂŶĚ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƐƚ�ďŝĚ͘�dŚĞ�ĐŽƐƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶƐƵůƚĂŶƚ�ŝƐ�
Ψϳϵ͕ϱϵϮ ĞǆĐůƵĚŝŶŐ� ,^d͘ dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ŝƚ� ŝƐ� ƐƚĂĨĨ͛Ɛ� ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶ� ƚŚĂƚ� <'^ ďĞ� ƌĞƚĂŝŶĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚŝƐ�
ĂƐƐŝŐŶŵĞŶƚ͘

�/^�h^^/KE
dŚĞ�ƉƌŽƉŽƐĂů� ĨŽƌŵĂƚ�ĂƐŬĞĚ�ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ǁŽƌŬ�ƉůĂŶ�ĨŽƌ� ĨŽƵƌ�ƉŚĂƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͕ ĂƐ�
ĨŽůůŽǁƐ͗

ϭͿ WŚĂƐĞ�ϭ�ʹ ,W��ĂŶĚ�/�&��ŶĂůǇƐŝƐ
ϮͿ WŚĂƐĞ�Ϯ�ʹ �ƌĞĂĐŚ��ŶĂůǇƐŝƐ
ϯͿ WŚĂƐĞ�ϯ�ʹ WƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�^ƚĂďŝůŝƚǇ��ŶĂůǇƐŝƐ�;WƌŽǀŝƐŝŽŶĂůͿ
ϰͿ WŚĂƐĞ�ϯ�;ŝͿ�ʹ �ŽŶĐƌĞƚĞ��ŽƌŝŶŐ�ĂŶĚ�&ŽƵŶĚĂƚŝŽŶ�^ƚƌƵĐƚƵƌĂů�^ĂŵƉůŝŶŐ�;WƌŽǀŝƐŝŽŶĂůͿ
�� WŚĂƐĞ�ϰ�ʹ ZĞŚĂďŝůŝƚĂƚŝŽŶ�^ĐŽƉĞ�ĂŶĚ�&ĞĂƐŝďŝůŝƚǇ�;WƌŽǀŝƐŝŽŶĂůͿ

WƌŽƉŽŶĞŶƚƐ� ǁĞƌĞ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƚŽ� ƉƌŽǀŝĚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶĂů� ĐŽƐƚƐ ĨŽƌ� WŚĂƐĞ� ϯ͕� ϯ;ŝͿ ĂŶĚ� ϰ� ƐƵĐŚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�
dŽǁŶƐŚŝƉ�ĐŽƵůĚ�ĂƐƐĞƐƐ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝƌĞ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞƐĞ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ĚĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�WŚĂƐĞ�ϭ�ĂŶĚ�
Ϯ�ƌĞƐƵůƚƐ͘

dŚĞ� ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ� ƉƌŽƉŽŶĞŶƚ͛Ɛ� ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƐ� ǁĞƌĞ� ĐŚĞĐŬĞĚ� ǁŝƚŚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ƚŽ� ƉƌĞǀŝŽƵƐ� ǁŽƌŬ�
ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ĨĂǀŽƵƌĂďůĞ�ƌĞƐƉŽŶƐĞƐ͘�

&/E�E�/�>�/DW��d
dŚĞ� ϮϬϭϳ �ĂƉŝƚĂů� �ƵĚŐĞƚ� ĐŽŶƚĞŵƉůĂƚĞĚ� ΨϭϬϬ͕ϬϬϬ ĨŽƌ� ƚŚŝƐ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ĂƐ� ǁĞůů� ĂƐ� ĂŶƚŝĐŝƉĂƚĞĚ�
ĞůĞŵĞŶƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��� ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ� Ăƚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ͘� /ƚ� ǁŝůů� ƵƚŝůŝǌĞ ĨƵŶĚƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�
,ŽǁƐŽŶ��Ăŵ ƌĞƐĞƌǀĞ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ϮϬϭϳ�ďƵĚŐĞƚ͘ dŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ďƵĚŐĞƚ�ĂŶƚŝĐŝƉĂƚĞĚ�ĨŽƌ�
ƚŚŝƐ ƉŽƌƚŝŽŶ� ŽĨ ǁŽƌŬ�ǁĂƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŽƌĚĞƌ� ŽĨ� ΨϲϬ͕ϬϬϬͲΨϴϬ͕ϬϬϬ͕� ƐŽ� ƚŚŝƐ� ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶ� ĨĂůůƐ� ǁŝƚŚŝŶ�
ďƵĚŐĞƚ Ăƚ�ΨϴϬ͕ϵϵϮ͘ϴϮ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŶĞƚ�,^d͘�

/ƚ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ŶŽƚĞĚ� ƚŚĂƚ� WŚĂƐĞ� ϭ� ĂŶĚ� Ϯ� ĐŽƐƚƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ� ƉƌŽƉŽƐĂů� ĂƌĞ� ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�
Ψϯϱ͕ϬϬϬ͕�ƐŽ�ƐŚŽƵůĚ�ƚŚĞ�dŽǁŶƐŚŝƉ�ĚĞĐŝĚĞ�ŶŽƚ�ƚŽ�ƉƌŽĐĞĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ƉŚĂƐĞƐ͕�ƚŚĞ�ĐŽƐƚ�ǁŽƵůĚ�
ďĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ�ĂƌŽƵŶĚ�ΨϯϮ͕ϬϬϬ͘�

&hdhZ���KE^/��Z�d/KE^
&ŽůůŽǁŝŶŐ�ĂǁĂƌĚ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƵůƚĂŶƚ�ǁŝůů�ŵĞĞƚ�ǁŝƚŚ�ƐƚĂĨĨ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ĐŽŵŵĞŶĐĞ�ĨŝĞůĚ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�Ă�
ƐŝƚĞ� ƌĞǀŝĞǁ�ĂŶĚ�ƐƵƌǀĞǇ͘�dŚŝƐ�ŵĂǇ� ƌĞƋƵŝƌĞ�Ă� ƐŚŽƌƚ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ� ƌĞŵŽǀĂů�ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƚŽƉ� ůŽŐƐ� ƚŽ�ďƌŝŶŐ� ƚŚĞ�
ǁĂƚĞƌ�ůĞǀĞů�ĚŽǁŶ�ĞŶŽƵŐŚ�ĨŽƌ�ƐŽŵĞŽŶĞ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ͘�
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Z�>�d/KE^,/W�dK�^dZ�d�'/��W>�E��
'ŽĂů�ηϮ�ŽĨ�ƚŚĞ�dŽǁŶƐŚŝƉ�^ƚƌĂƚĞŐŝĐ�WůĂŶ�ŝƐ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĞŶŐĂŐĞĚ�ĂŶĚ�ǁĞůů�ŝŶĨŽƌŵĞĚ͘�'ŽĂů�
ηϯ� ŝƐ� ƚŚĂƚ� ŽƵƌ� ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ� ŝƐ� ŚĞĂůƚŚǇ� ĂŶĚ� ƐĂĨĞ͘� 'ŽĂů� ηϰ� ŝƐ� ƚŚĂƚ� ŽƵƌ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ĨŝƐĐĂůůǇ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĂŶĚ�ƐƚƌŝǀĞƐ�ĨŽƌ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶĂů�ĞǆĐĞůůĞŶĐĞ͘�'ŽĂů�ηϱ�ŝƐ�ƚŚĂƚ�ŽƵƌ�ŶĂƚƵƌĂů�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ŝƐ�ǀĂůƵĞĚ�
ĂŶĚ�ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ͘

:ĞĨĨ�DŽůĞŶŚƵŝƐ͕��ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�WƵďůŝĐ�tŽƌŬƐ ^ŚĂƌŽŶ��ŚĂŵďĞƌƐ͕���K


